ANALISIS EMPIRICO DE LA LEY DE WAGNER EN
2 LA ECONOMIA ECUATORIANA

EMPIRICAL ANALYSIS OF WAGNER'S LAW IN THE ECUADORIAN

ECONOMY
Autores:
Ruperti Caiiarte, Jenni Sonia (1)
Zambrano Ruperti, Gema Elizabeth (2)
Lopez Delgado, Ronald Mauricio (3)
Fernandez Alava, Vanessa Guadalupe (4)
RESUMEN

El objetivo de este trabajo es analizar empiricamente la validez de la Ley de Wagner en la economia ecuatoriana. La
investigacion es de tipo explicativa. Los datos de series de tiempo provienen de fuentes secundarias y cubren el periodo
1965-2016. El modelo econométrico de contraste se basa en la metodologia de los Vectores Autorregresivos (VAR). Las
funciones impulso-respuesta sugieren un efecto estadisticamente significativo que va del producto hacia el gasto publico,
pero no en sentido contrario (del gasto hacia el producto). Se concluye que en el caso ecuatoriano es mas pertinente hablar
de que el gasto publico aumenta conforme la economia crece, en linea con la Ley de Wagner.
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ABSTRACT

The objective of this work is to empirically analyze the validity of Wagner's law in the ecuadorian economy. The research
is explanatory. The time series data comes from secundary sources and covers the period 1965-2016. The contrast
econometric model is based on the methodology of autoregressive vectors (VAR). The impulse-responde functions suggest
a statistically significant effect that goes from the output to public spending, but not in the opposite direction (from
spending to output). It is concluded that in the ecuadorian case it is more pertinent to talk that public spending even as the
economy grows, in line with Wagner's law.
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INTRODUCCION

nfluye el gasto publico en el crecimiento econdémico? o

mas bien (El gasto publico y el tamafio del gobierno
dependen del nivel de ingreso y el grado de desarrollo
econémico que un pais exhiba? De acuerdo a Pula y
Elshani (2018), las actividades del gobierno son
importantes porque proveen un bien publico y minimizan
algunas de las imperfecciones y fallas que se presentan en
los mecanismos del mercado.

Afonso y Furceri (2008, p.5) afirman que “se considera
ampliamente que el gasto publico tiene un papel
importante entre los factores que influyen en el
crecimiento econémico”. El gasto publico es considerado
como una importante herramienta de politica fiscal, que
puede influir o tiene efectos sobre el consumo, el gasto de
inversion, la redistribucion del ingreso y, en general, en
el crecimiento. Sin embargo, existe divergencia en cuanto
a la relacion de causalidad entre el gasto publico y el
crecimiento econémico.

Por un lado, para Tanzi y Zee (1997) la politica fiscal es
implementada por medio del uso de instrumentos fiscales
a los fines de influir en el sistema econémico, en concreto
para maximizar el bienestar econdomico y estimular el
crecimiento econdémico. De ahi que el gasto publico
puede favorecer el crecimiento y el desarrollo economico,
a través del mantenimiento de un clima favorable para la
inversion (Pula y Elshani, 2018) y el crecimiento, por un
lado, y sobre la demanda agregada y el empleo, por el
otro.

Otros autores sostienen que el gasto afecta al crecimiento,
y no al contrario, pero el efecto es negativo. Asi pues,
cuando los gobiernos deciden gastar mads, terminan
introduciendo distorsiones por medio de un alza en la
tributacion, el incremento de la deuda publica, la
asignacion ineficiente de recursos (fallos del Estado) y
por las actividades de busqueda de renta que se
incrementan entre las ¢lites conforme el Estado
profundiza su rol en la economia.

Por otra parte, desde el trabajo clasico de Adolph Wagner
(Wagner, 1883), donde se estableci6 la regularidad
empirica de que, a mayor grado de desarrollo, medido por
el nivel de ingreso, existe un mayor tamafio de los gastos
de gobierno en la economia, se ha alegado con este marco
tedrico que el crecimiento es la variable exdgena y el
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gasto publico es una variable enddégena asociada al
desempefio histérico en materia de crecimiento de un
pais. Dicha regularidad es conocida en la literatura, desde
entonces, como Ley de Wagner o Ley de crecimiento de
los gastos del Estado. Al respecto, los trabajos de Maingi
(2017), Comin, Diaz y Revuelta (2009) y Bagdigen y
Cetintag (2004), entre otros, brindan evidencia que
justifica esta hipotesis en un amplio grupo de paises.

En este trabajo se intenta determina cudl de las dos
hipoétesis prevale. Es decir, las preguntas que se plantean
son JEl gasto publico ha afectado al crecimiento
economico ecuatoriano? Si es asi, entonces (El efecto ha
sido favorable o desfavorable sobre el crecimiento? O por
el contrario (El nivel de gasto publico responde a la
expansion de la produccion y el crecimiento en el
Ecuador? Para ello se emplea la metodologia de Vectores
Autorregresivos (en adelante VAR) (Sims, 1980) para
conocer la direccion de causalidad entre el gasto publico
y el crecimiento economico, considerando que esta
metodologia tiene multiples ventajas frente a
especificaciones uniecuacionales.

La Ley de Wagner y planteamientos teoricos
rivales

Probablemente la relacion entre gasto publico y
crecimiento econdmico es una de los topicos
macroeconémicos con mayor grado de desacuerdos y
controversias, tanto tedricas como empiricas, dentro de la
disciplina y la literatura econémica (Pula y Elshani, 2018;
Rahman, 2012).

La generacion de modelos de crecimiento enddgeno abrid
la puerta a la influencia del gobierno, por medio de la
politica fiscal, sobre el crecimiento (Singh y Weber,
1997). En el modelo de Barro (1990) el gasto publico es
deseable y productivo, pero los impuestos que se deben
recaudar para el financiamiento del gasto podrian afectar
las decisiones Optimas de consumo, ahorro e inversion
(Andino, Cano y Ruperti, 2018).

Segun el esquema de Barro, el Estado puede tener una
participacion, y el tamafio 6ptimo debe garantizar que la
provision del bien publico motive la productividad del
capital privado, pero no detone el efecto desplazamiento
(crowding-out) sobre este ultimo (Carrillo, Ceron y
Reyes, 2007, p.361). En la representaciéon de Barro, el
tamafio 6ptimo garantiza la mayor tasa de crecimiento per
capita a largo plazo.
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La hipdtesis de que el gasto publico genera beneficios
parte de la idea bésica de que la inversion publica (en
carreteras, puentes, suministros de agua, entre otros) y el
gasto publico en servicios de salud y educacion, que se
puede considerar una forma de inversion de capital
(capital humano), generarian sustanciales beneficios
positivos que se derraman sobre el sector privado en
forma de reduccion de los costos directos e indirectos de
produccion (Aschauer, 1989a).

Adicionalmente, la politica del gobierno puede influir a
largo plazo en la acumulacioén de factores y en el ritmo
del progreso tecnologico (si el Estado financia la
investigacion y desarrollo o a través de las leyes de
propiedad intelectual y de patentes que definen los
incentivos para crear e innovar entre los agentes).
También puede influir en la eficiencia a largo plazo,
aquella que desplaza la funcién de produccion, por medio
de la  estructura  impositiva  marginal, las
reglamentaciones, la administracion de las leyes y otros
instrumentos.

La infraestructura, la investigacion y el desarrollo, los
gastos en salud y en educacion, brindan un flujo de
servicios al capital privado que redundaria en mayor
productividad y menores costos de produccion para el
productor. Por ello, los defensores de esta hipotesis ven
con preocupacion la reduccion de este tipo de gasto bajo
el supuesto de que generan efectos perversos sobre el
ambiente macroeconémico.

En cuanto al corto plazo, en la Optica keynesiana la
politica fiscal es un instrumento para la estabilizacion de
las fluctuaciones ciclicas y/o la atenuacion de los choques
transitorios, como una variacion sustancial y no prevista
en los precios del petréleo o un endurecimiento de las
condiciones financieras internacionales. En este marco, la
economia de mercado no tiene la capacidad automatica
para crecer y crear pleno empleo, por tanto, se necesita de
la politica fiscal para estimular a la economia durante los
periodos de recesiones. Como consecuencia de la crisis
financiera global de 2008-20009 la literatura de los efectos
macroeconémicos de la politica fiscal sobre el
crecimiento regres6 con impetu (Idris, Bakar y Tunku,
2018, p.36).

También puede ocurrir que el gasto publico sea un
obstaculo para el crecimiento del producto sea negativo.
Feldstein (1997) probablemente sea la referencia clasica

! Esto es una conclusion tedrica de la escuela neoclésica en contra de
la politica fiscal expansiva de la doctrina keynesiana. Esta escuela

asume que mayores niveles de gasto publico, para un producto
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sobre los efectos distorsionantes de los impuestos. Esta
postura tedrica encuentra apoyo empirico en algunos
importantes autores.

El mayor gasto fiscal genera una mayor produccion, pero
también presiona al alza el tipo de interés, que reducen la
inversion privada, conllevando al efecto expulsion
(crowding-out)! . Mientras que en el contexto de una
economia abierta parte de este efecto es recogido por la
cuenta corriente en forma de déficit, por la apreciacion
del tipo de cambio y el mayor nivel de ingreso que en
conjunto estimulan las importaciones (Argimon,
Gonzalez y Roldéan, 1994).

Segin Argimon et al. (1994), Devarajan, Swaroop y Zou
(1996) y Aschauer (1989a), el aspecto clave del efecto de
la politica fiscal a través del gasto publico radica no tanto
en “su magnitud y crecimiento” (Devarajan et al., 1996:
314) sino mas bien en su composicion entre gasto
corriente y gasto de inversion, si este Ultimo prevalece
entonces el efecto crowding-in sobre la inversion privada
(incremento de la productividad) compensaria al efecto
expulsion que se da a través del canal del tipo de interés,
en cuyo caso se deja de verificar por completo la hipotesis
neoclésica de efecto expulsion (Argimon et al, 1994:5).
Entonces, mas que el volumen agregado de gasto, el
efecto neto positivo o negativo sobre la inversion y el
producto se transmite por medio de la composicion del
gasto publico (Argimon et al., 1994; Aschauer, 1989b).

Los detractores de la hipotesis de que el gasto publico es
productivo sostienen que el financiamiento del gasto
fiscal induce distorsiones en la asignacion eficiente de
recursos por parte del mercado. A largo plazo y tomando
como supuesto que el Estado debe mantener una
restriccion presupuestaria, de modo que si decide gastar
mas entonces debe aumentar los impuestos, si estos
ultimos gravan proporcionalmente a la renta del trabajo
(salario) o a los beneficios empresariales, puede
desincentivar la oferta de trabajo y/o las iniciativas de
inversion, en el caso de la empresa porque los impuestos
influyen en la productividad marginal neta del capital.

Consecuentemente, el gasto publico, en bienes de
consumo o en inversion, puede desplazar a la inversion
privada y reducir el producto, porque el gasto fiscal
adicional requiere una subida de los impuestos futuros, de
la deuda publica y del tipo de interés nacional de
referencia y eso puede frenar el crecimiento.

potencial dado, simplemente reduce los fondos disponibles para el
sector privado (Idris et al., 2018, p.36).
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En contraposicion al enfoque que sostiene la relacion
desde el gasto publico al crecimiento, se cuenta asimismo
con la Ley de Wagner planteada por el economista
aleman Adolph Wagner en “Theory of increasing state
activities* (Wagner, 1883) y que sostiene de que las
dimensiones del Estado aumentarian inevitablemente a
medida que los paises sean mas ricos (Wagner, 1883).

Posteriormente, el enfoque de Rostow y Musgrave
sintetizan la relacion planteando que existe una alta
elasticidad de la demanda de bienes publicos respecto al
nivel de ingreso per capita. Es decir, el progreso social
lidera un incremento en la actividad del Estado con el
resultado final de un aumento en el gasto publico
(Ogboru, Abdulmalik y Park, 2018). Cuando una nacion
experimenta crecimiento y desarrollo empieza a subir al
mismo tiempo las actividades del sector publico.

Esta hipotesis ha sido comprobada empiricamente por
diferentes autores (Rodriguez, Venegas y Lima, 2013;
Rahman, 2012; Avella, 2008). Entre los principales
antecedentes hallados en la literatura sobre estas
perspectivas  tedricas discutidas se describen los
siguientes trabajos.

Noriega y Fontenla (2007) acogen un modelo tedrico en
el que la inversion publica en infraestructura
complementa la inversion privada, y estiman los efectos
de largo plazo de choques en infraestructura en la
produccioén real en el caso de México? . Destacan que los
choques en infraestructura, en especifico para electricidad
y carreteras, tienen efectos positivos y significativos en la
produccion. Los autores concluyen que la politica fiscal
si influye en el crecimiento cuando se concentra en gastos
de inversion.

Otros autores difieren de este ultimo punto de vista.
Gutiérrez (2017), empleando un modelo de rezagos
distribuidos autorregresivos en el que incluyo las
variables inversion privada, gasto publico primario y PIB,
encontrd que, tanto para el corto como el largo plazo, “el
efecto neto total del gasto publico primario y del PIB
sobre la inversion privada es positivo y de una magnitud
considerable” (Gutiérrez, 2017). Por ello, Gutiérrez
sostiene que la caida de la inversion privada en México
entre 1981 y 2015 es explicada en parte por la caida de
los distintos tipos de gasto publico, por lo que desestima
la opcidn tedrica y politica de limitar el gasto publico.
Nufiez (2006) en su estudio sobre México que relaciona

2 Estos autores exponen el punto de vista de que, como no existe
consenso en estudios para un amplio grupo de paises, se debe estudiar

la relacion a partir de casos individuales.
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la inversién publica con la productividad total de los
factores concluye que “la inversion publica juega un
papel significativo en el desempefio de la PTF y por tanto
del crecimiento” (2006, p.30), y atribuye el desempeiio
erratico de la economia mexicana en los afios ochenta y
noventa a la reduccion del gasto del gobierno.

En el mismo orden de ideas, Ramirez (2009) corrobora
que el gasto publico en infraestructura, pero no el total,
tienen efectos positivos y significativos sobre el
crecimiento econdémico y la productividad del trabajo, en
el caso de Argentina para el periodo 1960-2005. Este
trabajo sigue la linea de la literatura de crecimiento
endogeno, y presenta una funcioén de produccion simple,
pero modificada que incluye explicitamente efectos de
externalidades tanto positivas como negativas generadas
por la inversion publica. Ramirez concluye que si bien el
plan de estabilizacion macroeconomica y reforma
estructural seguido por Argentina en los afios noventa,
bajo el enfoque de un modelo orientado hacia afuera,
logré controlar la inflacion por otra parte arrojo un alto
costo econdmico y social, sobre todo cuando el plan de
convertibilidad del peso argentino no pudo seguir siendo
sostenible en 2001-2002, y en tal sentido sostiene que la
reduccién de la inversion y el gasto del gobierno pudo
haber impulsado el comportamiento erratico de la
inversion privada en los afios noventa.

En contraposicion, Bruno y Joanilio (1999) brinda
evidencia empirica de que la inversion privada se ve
desplazada por el mayor gasto ptblico en el corto plazo,
con algunos efectos positivos en el largo plazo, mientras
que Chobanov y Mladenova (2009) encuentran un efecto
completamente negativo del gasto y de la inversion
publica sobre el crecimiento.

En relacion a la hipotesis de Wagner, Rahman (2012)
obtuvo evidencia para Sudan, a partir de la metodologia
de cointegracion, causalidad y modelo de correccion del
error, que soporta lo que plantea tal hipotesis. Este autor
concluye que la teoria keynesiana, que sostiene de que los
aumentos en los gastos del gobierno pueden incrementar
el producto, no encuentra soporte empirico en el periodo
analizado. Asi mismo, Comin et al. (2009) encuentran
que la Ley de Wagner se impone, dado el resultado de la
prueba de causalidad y del modelo VAR estimado, en
Argentina, Brasil, Espafia y México. Para el caso de
Meé¢xico, Rodriguez et al. (2013) también encuentra
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evidencia del cumplimiento de la Ley de Wagner para la
economia de este pais durante el periodo 1950-2009.

Datos, metodologia y especificacion del
modelo VAR

Los datos sobre el Ecuador provienen del Banco Central
de Ecuador (BCE). Para la variable gasto publico el
indicador considerado fue el Gasto de Consumo Final del
Gobierno General (GCFGGQG), es decir como gasto publico
se asume solo el gasto de consumo en el que incurre el
gobierno, no se hace distincidon entre gastos corrientes y
gastos de inversion; mientras tanto, el nivel de producto
sera la medida del crecimiento, y el indicador empleado
para ello es el PIB a precios constantes por el lado del
gasto (PIB_R). Ateniendo a la disponibilidad de Ias
series, el periodo maximo para el que se cuenta con
informacion estadistica es 1965-2016 (52 observaciones
anuales).

La Tabla 1 presenta el resumen de las principales
estadisticas descriptivas de las variables originales en
niveles y de las variables expresadas en logaritmo natural.

Tabla 1
Estadislicas descriptivas {Periodo 1065.2016)
Mg Dasy. Asbmatria Curtosis Jarque-Bera Prob. b,
Esiandar y
Ps_R 34024 B9 172171 807 0578317 2ATHTES 3 47354% 0 1BDsE 53
GLFGE 4553610 2.261.245 (R LR 1560246 BT40543 00357 53
LWFIE_R 1730717 0, 550864 0, 358942 2 300597 FATEEET 0336813 531
LHGCFGE 15,1952k 0,681856 -0, T0a0aT 1z A TET ST 53
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Siiies o nivaies, valod o8l Rechazn de eriest B prmees) Rachars de  Ovdsi de

diarenciis, valor Jal o 31 5%

s i g i S astadlviico AlEgERcin
LHFIG_ft -1,8603 (CCAT) HO -4 BOES (CCCT) sl I
LNGCFEG 17652 (CCET) NO 5 4783 (CCCT) al (151

Prusba de Phiflps-Peertn. Hao: L serie bene raiz unitara
Series e niveies, valor dsl | Rechazo de Sans on prmeras

diferencias, valor dal el i

estadislion o i 5% i Hoal #%  misgracin
LHPiE_B 15678 (0CSTY NG -4 BB4S (CECT) 5l I
54172 [CCCT) =1 [T H

LHOCFEa 1 5643 (CEAT) ND
Fusnie. BLE [7020) Flak =
07, PSR ws o prdus

M Gw SHETNE § ICCON CoPalariee B Dans
ovc: Pl died okenn general ol LW que amsceds & L
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De igual forma, la Tabla 1 contiene los resultados de la
Prueba de raiz unitaria Dickey-Fuller Aumentado, o
también Prueba ADF, y de la Prueba de raiz unitaria
Phillips-Perron, o también PP. Las variables resultaron no
estacionarias en niveles; acd no se puede rechazar a
ningun nivel la hipdtesis nula de series no estacionarias.
Sin embargo, las series sin son estacionarias cuando se
toman sus primeras diferencias (se rechaza la hipotesis
nula de no estacionariedad). El orden de integracion de
las variables originales es 1(1).

3 La proliferacion de parametros en el VAR ha sido catalogada como

una de las mayores desventajas que tiene su uso (Greene, 1999).
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La metodologia que guia esta investigacion es la de los
Vectores Autorregresivos (VAR) (Sims, 1980). Los VAR
son empleados en el campo de la macroeconomia
(Greene, 1999, p.586) para el pronostico a partir de un
sistema interrelacionado de series de tiempo y para
analizar el impacto dinamico de perturbaciones aleatorias
sobre el sistema de variables. Un VAR con n ecuaciones
y n incognitas es un modelo lineal en el cual cada variable
es explicada por sus propios valores rezagados, mas los
rezagos del resto de n-1 variables y por los errores
estocasticos que aparecen en cada ecuacion (Guzmaén y
Garcia, 2008, p.98). La especificacion simple del VAR
con las variables en niveles para determinar la relacion
entre gasto publico y crecimiento econdmico es capturada
por las siguientes ecuaciones:

n n

PIB R, = Z a; G_Pub,_; + Z B,PIBR, ;+z +ep,
=1

=1 i

‘n n (1)
G_Pub, = Z a; PIB_.R, ; + Z B G_Pub,_; +z, +e,

=1 i=1

La especificacion tiene dos variables enddgenas (k = 2),
gasto publico y nivel de producto, en logaritmo natural, el
término intercepto que es una variable exdgena C (d = 1)
y una dummy para el afio 1982 que también es una
variable exdgena, e incluye rezagos desde 1 hasta 2 (p =
2). La variable dummy estd contenida en el vector de
variables deterministicas exdgenas z. En el VAR existen
seis regresores en cada una de las dos ecuaciones
especificadas para la relacion entre gasto publico y la
medida del crecimiento a largo plazo® .

RESULTADOS Y DISCUSION

Se estim6 el modelo VAR por medio del método
Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO). El orden de
integracion de las variables fue determinado antes, y las
pruebas indican que el gasto publico y el producto real,
en logaritmo, tienen el mismo orden de integracion. La
estimacion del VAR requiere que las variables tengan
igual orden de integracion, pero algunos autores prefieren
asegurar la estimacion del modelo con variables
estacionarias, aunque también Enders (2004) plantea la
discusion de si las variables de una VAR requieren ser
estacionarias.
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Sin embargo, la investigacion intenta evaluar la relacion
a largo plazo de cointegracion entre las variables. En otras
palabras, la diferenciacion es ciertamente la solucion para
la obtencion de series estacionarias, porque remueve la
relacion a largo plazo que puede estar presente en los
datos, pero al mismo tiempo es un problema porque
precisamente esa es la cuestion principal cuando se
estudian relaciones entre variables economicas.

Por tales razones, se estima el VAR sin restricciones con
constante y una dummy para capturar los cambios
estructurales derivados de la crisis de la deuda
experimentada en 1982% . Conviene enfocar el analisis en
tres secciones: las funciones impulso-respuesta, la
relacion de causalidad y la descomposicion de la
varianza. Antes, se revisan algunos diagnésticos que
ayudan a evaluar que tan apropiado es el modelo.

En relacion a la seleccion y adecuacion del nimero de
rezagos Optimos del VAR, se determino el orden del VAR
mediante las pruebas de los criterios de Akaike (AIC), de
Schwarz (SC) y de Hannan-Quinn (HQ). Segtin los
resultados en la Tabla 2, el nimero de rezagos 6ptimos
del VAR son dos. Adicionalmente, la prueba de Wald
para significancia de los rezagos confirmo que, en efecto,
tanto el primer como el segundo rezagos de las variables
del VAR son significativos en conjunto.

Tabla 2

Criterio de seleccion del orden de los rezagos del VAR
VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: LNPIE_R. LNGCFGG
Exogenous variables: C D82
Sample: 1965 2016
Included observations: 48

Lag LogL LR FPE AlC 5C HGQ
0 -5.545137 NA 0.005103 0397714 0553847  0.458641
1 166.5000 315.4162  4.65e-06  -6.604169 -6.292302 -6.486314
2 176.7462 17.93078*  3.5%e-06* -6.864425* -G.396625* -6.687643"
3 177.7743 1.713458  4.08e-06  -6.740595 -5.116861  -6.504835
4 180.8214 4824652  427e-06 6700893 50921226 -6.406256

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test stafistic (each test at 5% level)

FPE: Final prediction error, AIC: Akaike information criterion, SC: Schwarz information
criterion, HQ: Hannan-Quinn information criterion

Fuente: Célculos y elaboracion propia (2020).

Por su parte, un modelo VAR debe satisfacer la condicion
de estabilidad. Cuando esto no sucede, los efectos de los
choques transitorios sobre las variables perduran en el
tiempo o no se diluyen. En consecuencia, la trayectoria de
equilibrio de las variables no retoma su equilibrio a largo
plazo, sino que muestra un comportamiento explosivo. La

4 Los resultados del VAR sin restricciones segtin las rutinas seguidas
con el programa Eviews 10 no se presentan por razones de espacio.

No obstante, en esta metodologia es irrelevante describir los
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prueba clasica de estabilidad del VAR requiere que las
raices del polinomio caracteristico se encuentren dentro
del circulo unitario como se muestra en el Grafico 1. De
acuerdo a los resultados, las raices tienen moddulos
menores que la unidad y se encuentran dentro del circulo
unitario. El modelo VAR estimado cumple la condicion
de estabilidad, y después de un choque en cualquiera de
la variable los efectos sobre el resto de variables del
modelo perduran s6lo un tiempo finito.

Grafico 1
Grafico de las Raices del polinomio caracteristico
Inverse Roots of AR Characteristic Polynom ial

1.5

1.0 4

1.5 10 05 0.0 0.5 1.0 1.5
Fuente: Calculos y elaboracion propia (2020).

En relacion a la hipotesis de residuos no correlacionados,
homoscedasticos y con una distribucion normal, se
aplicaron las pruebas convencionales que acompaiian a la
metodologia VAR. En principio cabe destacar que el
incumplimiento del supuesto de normalidad no es
relevante para el andlisis y la adecuacién del modelo,
especificamente las funciones impulso-respuesta siguen
siendo viables aun si los residuos no se distribuyen como
una normal.

En el modelo VAR estimado, los residuos de las
ecuaciones no tienen una distribucién conjunta de
normalidad. Sin embargo, como antes se dijo, no existen
pruebas de que el incumplimiento de este supuesto sea un
problema para la validez y confiabilidad de los resultados,
siendo mas importante que el VAR cumpla con el
supuesto de errores no auto correlacionados.

Es relevante identificar que los residuos y los residuos al
cuadrado se distribuyen de manera independiente, en

coeficientes estimados, asi como la bondad de ajuste de las
ecuaciones individuales.
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otras palabras, que no tienen correlacion serial, para lo
cual se realiza la prueba del multiplicador de Lagrange
sobre los residuos del VAR. Los resultados evidencian
que el modelo no presenta problemas de autocorrelacion
en ninguno de los 12 rezagos tomados en cuenta en la
prueba. Por su parte, la prueba de White para el caso de
sistema de ecuaciones, y que permite evaluar si los
residuos son homoscedasticos, indica que el modelo VAR
no arroja residuos heterocedasticos.

La prueba de causalidad de Granger, o prueba de Wald
para exogeneidad en bloque, evaliia si cada una de las
variables endogenas puede ser tratada como variable
exdgena en el modelo. La Tabla 3 revela los resultados de
esta prueba. Segin estos, la ecuacion del producto
agregado revela que no se puede rechazar la hipdtesis de
que sea una variable exodgena en el VAR especificado, de
acuerdo al valor de la probabilidad que es mayor a 0,05.
Mientras que la ecuacion del gasto publico revela que el
bloque de los valores rezagados del producto ayuda a
mejorar el pronostico del nivel de gasto publico generado
por el modelo. En este caso, se rechaza que el gasto
publico sea una variable exdgena en el VAR. Por tanto,
los rezagos del PIB causan en el sentido de Granger
temporalmente a los valores presentes del gasto publico,
pero no se puede afirmar lo contrario, de que el gasto
publico causa al nivel de producto. Asi, en el caso de la
economia ecuatoriana es pertinente hablar de que el gasto
publico es enddgeno, y de ahi la inclusion del producto en
el VAR como variable que tedricamente explica a la
primera resultod una decision adecuada.

Tabla 3
Prueba de causalidad en bloque
VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests

Sample: 1965 2016
Included observations: 50

Dependent variable: LMPIB_R

Excluded Chi-=q O Prob.
LNGCFGG 5.189350 2 0.0747
All 5.189350 2 0.0747

Dependent variable: LNGCFGG

Excluded Chi-=q O Prob.
LNFIB_R 15.36886 2 0.0005
All 15.36885 2 0.0005

Fuente: Calculos v elaboracion propia (2020).
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El estudio de los efectos de una variable sobre otra en un
modelo VAR se basa en las funciones impulso respuesta.
Las funciones impulso respuesta resumen el efecto que
sobre las variables incluidas en un modelo tiene una
desviacion puramente transitoria en una de ellas, respecto
a sus valores de equilibrio inicial (Guzman y Garcia,
2008).

En concreto, las funciones impulso respuesta asociadas al
modelo VAR considerado permiten obtener informacion
sobre coémo reacciona una variable ante un choque
sorpresivo en otra, viendo como la afecta no solo durante
el mismo afio sino también en los siguientes (Guzman y
Garcia, 2008) y tomando en cuenta que la innovacion o el
choque desaparece en los periodos siguientes y que no
ocurren cambios en las otras innovaciones. En el Grafico
2 aparecen los graficos de las funciones impulso
respuesta, con las respectivas amplias bandas de
confianza, que ponen de relieve como reacciona cada
variable en los periodos siguientes.

Gridfico 2
Funciones Impulso-Respuesta del VAR en nivefes
Resporca: bo Ghobisdoy One 5 13 {41 adgccd) T
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Fuente: Calculos y elaboracion propia (2020).

En el grafico, la FIR mostré que el producto no reacciona
(tienen un efecto nulo en términos estadisticos) ante
shocks simulados en el gasto publico, pues el eje
horizontal se mantiene dentro de los limites de confianza
en todo momento. Pero, el gasto publico si muestra un
efecto positivo (inmediato) esperado debido a un shock
en el nivel de producto, perdurando tal efecto durante diez
periodos.

Mientras las funciones impulso respuesta trazan los
efectos de un choque en una de las variables endogenas
sobre el resto de variables en el VAR, la descomposicion
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de la varianza separa la variacion en una variable
endogena entre los componentes de choques del VAR. La
Tabla 4 presenta la descomposicion de la varianza.

Tabia 4
o _Descomposicidn de la varianza : )
vanania Daromgssdion of LNFEIE_R Vanance DecomposBon of LYGCFGE

Fanoba Sk LNFIB_R LNGCFOG SE LNFIE_R LNGLF G

1 0. 0aEIe0 10 G000 000630 067955 1057194 a9.0ram
2 0043307 08 E3606 1 1132 [RRTLE nam & el
3 Go8He EERERL G g 0153463 41 2334 =3 55704
4 0 0EET50 o0 47501 o 574538 LR EREEL] A7 Besdt S 55154
& [ el B4 5268 o rarase [RETrE] £1.06236 48.03114
& 0.084080 08 E5105 1448548 [ Rl EH 55 TesT CEE e h]
7 01100 A7 Jd408 3 G CLpEREOT LT 4240543
] 022385 95 TITED 4. 26300 (R E L] 5T AnETHT
] R EREE] [EE Al CRE e 0.EHEES 3580018
L] 0. 405402 o ES428 8 145728 T2 LA L IFE JA51ETY

Chokssky Cetleong. LMPIE_R LNGCFGG
Fubmie: Caoios ¥ Blbmoon propea. (200

La Tabla indica que para el producto la mayor proporcion
del error de pronostico asociado a esta variable se explica
por sus propios errores. Esto significa que la
incertidumbre asociada a la prediccion de estas variables
proviene esencialmente de sus propias innovaciones, y la
variable puede considerarse como menos endogena en el
sistema.

En relacion al gasto publico, se ve que al menos hasta el
segundo y tercer periodo una proporcion importante de su
varianza (entre 32,3% y 41,4%) es explicada por el
producto, de nuevo se resalta que el tamafio de la
economia y su crecimiento parecen determinar el nivel de
gasto que elige el gobierno y su variacion.

Para el contraste de la relacion de largo plazo entre las
variables, la prueba utilizada para comprobar la existencia
de cointegracion es la basada en Johansen (1988, 1991) y
los resultados aparecen en la Tabla 5.

Tabla 5
Prueba de cointegracion de Johansen

Trmnd asmpmption Pio dstermismii; g |resfrcied conplant)
ey, LNPYE_R LNGEFGG

Exmgenous senes N2

Warning Crbcal valEs S5SUINE N0 ENENOUEE BErsY
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Hane " 0 250800 Znrm e 0 ) naire
Al oot 1 DO i

TELE ] o

Trace e lndicaies 1 ooinfegrating =qnis) ai the 0.05 level
¥ denolis repechion of Ge Bypobbeals 28 the 005 bvel
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Max-siganviiue lesl ndeales 1 conlegralng egas) ot he 025 el
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Fsni CHeulos v staborariin genpia (2020
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Los resultados indican que segun las pruebas de la traza 'y
de los valores propios si existen varias relaciones de
cointegracion a largo plazo entre gasto publico y
producto. La prueba de la traza indica el rechazo de la
hipotesis de que no existen relaciones de cointegracion al
5%. Mas bien, la prueba sugiere la existencia de al menos
una relacion de cointegracion a largo plazo entre gasto
publico y producto real en el Ecuador. Iguales resultados
se desprenden de la prueba de los maximos valores
propios o eigenvalue.

Para finalizar, en virtud de que todas las variables en
niveles son no estacionarias de orden 1, se estima el
modelo VAR tomando primeras diferencias en las
variables con lo cual, ademas de evitar el problema de raiz
unitaria, las variables expresan tasas de crecimiento
anual. El Grafico 3 recoge las funciones impulso
respuesta con la descomposicion de Cholesky para el
esquema de identificacion.

Grdfico 3
Funciones Impulso-Respuesta del VAR en primeras diferencias

Responseto Chalesky One 5.0 (df. adusted) hnovaions £ 2 5 E

Responssot DLNPE 1o DLNAE Response of DLNPIE & DLNGCRGE

BB B OE

" Fuente: Calculos y-elaboracién probia (2020).

Se confirma que una innovacidn en la tasa de crecimiento
del producto genera una respuesta positiva en la tasa de
crecimiento del gasto, probablemente porque a largo
plazo las autoridades vaticinan que la restriccion
presupuestaria del gobierno aumenta. Esta respuesta es
instantanea, es decir, ocurre desde el primer periodo y se
prolonga hasta el segundo periodo con mayor intensidad.
Entre gasto publico y producto existe una relacion estable
de largo plazo, y el efecto parece ir del producto hacia el
gasto, de modo que las variaciones en el producto real,
como medida de su tasa de crecimiento, inciden en el
crecimiento del gasto publico en el Ecuador durante el
periodo estudiado. Considerando dichos resultados, la
investigacion demuestra que la regularidad empirica
denominada Ley de Wagner es pertinente para explicar el
desempefio y la relacion entre gasto publico y crecimiento
en el Ecuador.

Los resultados sugieren que no hay efectos de largo plazo
del gasto hacia el producto y, por lo tanto, en el
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crecimiento. Pero, los resultados del VAR si sugieren que
los choques simulados en el nivel de producto determinan
las wvariaciones o la respuesta del gasto publico.
Probablemente con la estabilidad econdémica alcanzada
por el Ecuador, después de décadas de bajo y volatil
crecimiento, ha permitido un impulso significativo en el
crecimiento econdmico y en el nivel de ingreso, en
consecuencia, con la condicion anterior como contexto el
gobierno decida gastar mds para la provision de bienes
publicos que los agentes econdmicos demandan tomando
en cuenta el grado de desarrollo alcanzado.

CONCLUSIONES Y
RECOMENDACIONES DE POLITICA

En esta investigacion se abordo el estudio empirico de la
relacion entre gasto publico y crecimiento econdmico,
considerando que en la literatura existen visiones
contrapuestas sobre la naturaleza de esta relacion. En ese
sentido, existe por un lado un cuerpo teérico que sostiene
efectos que van del gasto publico hacia el crecimiento.
Estos efectos pueden ser positivos, como por ejemplo
para los keynesianos y en los modelos de crecimiento
endogeno (Barro, 1990) sélo si se elige una tasa dptima
de impuestos que permitan financiar la dotacion de bienes
publicos, considerando que estos ultimos son deseables
porque aumentan la utilidad e influyen en la funcion de
produccion. Otra perspectiva sostiene que el gasto
publico repercute negativamente en el crecimiento por los
efectos distorsionantes y la mala asignacion de recursos
que promueve la participacion gubernamental.

En un sentido contrario, otros autores sefialan que es el
crecimiento econémico, y como consecuencia el logro de
un mayor nivel de producto y de grado de desarrollo
econdomico y social, la variable exdgena que determina e
impulsa el mayor nivel de gasto publico. En esta oOptica,
conforme los paises crecen y se desarrollan sus
ciudadanos demanda toda una variedad de bienes publico.

Considerando estos marcos tedricos rivales, se disefld un
modelo simple VAR para capturar los movimientos de las
variables. Este modelo fue estimado para el caso de la
economia ecuatoriana con datos de series de tiempo
correspondientes al periodo 1965-2016. La estimacion
cumpli6 con todos los supuestos de correcta
especificacion, excepto el de normalidad.
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Particularmente América Latina y el Caribe sufrid
sucesivas crisis economica entre la década de los ochenta
y de los noventa del siglo pasado, que pusieron en tela de
juicio la efectividad de los planes de desarrollo
adelantados por el Estado, y con la aparicion del
Consenso de Washington se promovid una ola de
reduccién del tamafio del gobierno, iniciandose reformas
que implicaban pasar de una alta participacion de los
gobiernos en la economia hacia un sistema orientado al
libre mercado. A pesar de ello, en esos afios incluso en
muchos paises la tasa de crecimiento econdmico continud
siendo baja.

En contraste a la propuesta de reduccion del gasto
publico, por sus tedricos efectos adversos, la evidencia
sugiere que en la economia ecuatoriana el impacto ha sido
del crecimiento del producto hacia el gasto del gobierno.
El gasto publico reacciona positivamente ante cambios en
el nivel de producto y del crecimiento de la economia,
cumpliéndose en cierto modo lo pronosticado por la Ley
de Wagner.
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